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Dotyczy: Informacja o popetnionych btedach Komisji Egzaminacyjnej w zadaniach na
egzaminie na Maklera Papieréw Wartosciowych

Piszgc w imieniu wszystkich absolwentéw mojego kursu oraz zapewne wszystkich uczgcych
sie i podchodzgcych do egzaminu przedstawiam liste zadan zawierajgcych fundamentalne btedy
Swiadczgce o kompletnym braku wiedzy przede wszystkim z technik notowan autoréw egzaminu. Jest
to juz drugi egzamin po wprowadzeniu zmian zgodnych z implementacjg MIFIDu 2, gdzie Komisja
Egzaminacyjna tworzy nadal zadania na stan prawny ktoéry jest juz nieaktualny. Numery zadan zgodne
sg z Zestawem numer 1.

Zadanie 19.
Zadanie posiada dwie poprawne odpowiedzi: B i D.

Zgodnie z SZOG zlecenia maklerskie przed ich przyjeciem do arkusza zlecen podlegajg kontroli
zgodnie z nastepujgcymi parametrami:

1) maksymalnymi wartosciami dla limitéw cen w zleceniu maklerskim,
2) maksymalng wartoscig zlecenia,
3) maksymalnym wolumenem zlecenia.

Jezeli wartos¢ danego zlecenia maklerskiego przekracza okreslong dla instrumentéw nalezgcych do
danej klasy maksymalng wielkos¢: ceny, wartosci badz ilosci, o ktérej mowa w pkt 1, 2 lub 3, zlecenie
takie przed jego przyjeciem do arkusza zlecen wymada dodatkowego potwierdzenia. W przypadku
braku potwierdzenia tego zlecenia przez czionka gietdy, ktory je zlozyt, zlecenie to jest odrzucane.
Odpowiedz B: kupno 6000 sztuk z limitem 430,14 WUJ 1000 wobec braku dodatkowego zatozenia w
zadaniu moze by¢ poprawna. Zadanie nie definiuje czy autor zlecenia potwierdza cheé ztozenia
Zlecenia z iloscig 6000 przekraczajgcg maksymalng ilos¢ sztuk. Brak dodatkowego zatozenia
powoduje, ze nie da sie okresli¢ poprawnosci zlecenia B.

Zatem zlecenia:

A- nie zgodne z zasadami — powoduje realizacje transakcji z samym soba.
B - zaktadajgc Zze potwierdzit, zgodne z zasadami.

C - nie zgodne z zasadami PEG z WULJ sie nie tgczy

D — zgodne z zasadami
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Autorzy egzaminu zdaje sie, ze nie majg pojecia o kontroli jakiej podlegaja zlecenia i nowej
funkcjonalnosci ,zadaj potwierdzenia” takze dla instrumentéw pochodnych. Stan prawny przed
MIFIDem 2 dla instrumentéw pochodnych rzeczywiscie wygladat ,gdy za duze — odrzucaj”. Tego stanu
prawnego juz nie ma i wszystko na to wskazuje, ze nie bedzie. Po wprowadzeniu zmian stan prawny
jest ,gdy za duze — zadaj potwierdzenia”, z czym sugeruje sie zapoznac.

Zadanie 32.

Zadanie to pozostawiam bez komentarza. Aktywa wychodzg mniejsze niz Kapitaty wtasne spétki. Nie
wiem czy btgd wynika ze zwyktej omytki, niedbalstwa, czy wreszcie z kompletnego braku wiedzy, w co
nie wierze. W kazdym razie sugerowatbym sie zastanowié¢ piszac egzamin, od ktérego naprawde
sporo zalezy i do ktérego dwa razy do roku przygotowuje sie kilkaset oséb w Polsce.

Zadanie 78.

SZOG przewiduje dwa rodzaje Teoretycznego wolumenu Otwarcia: Publikowany i Obliczony.
Obliczony podawany jest na podstawie catkowitego wolumenu zlecenia WUJ. Publikowany podawany
jest tylko na podstawie wartosci ujawnionej. W zadaniu nie jest zdefiniowane o jaki TWO autor
zadania pyta. Obliczony TWO wynosi 200 sztuk, publikowany TWO 10 sztuk. W zwigzku z brakiem
dobrze sformutowanego pytania nie sposob jest wskazac¢ dobrg odpowiedz z posréd odpowiedzi B i D.

Zadanie 85.

Zadanie nie posiada prawidtowej odpowiedzi. W dniu debiutu widetki statyczne wynoszg 30% zatem
zakres cenowy wynosi od 2,975 do 5,525.

A. Nie zawiesi, zrealizuje 100 sztuk po 4,67 i reszta czeka w karnecie.

B. Nie zawiesi, zrealizuje 100 sztuk po 4,67, 200 sztuk po 4,68 i 3 sztuki po 5,52.
C. Nie zgodne z zasadami — WUJ minimum 10 sztuk.

D. Nie zgodne z zasadami — minimalna wartos¢ zlecenia WUJ to 50000 zt.

Zadanie nie posiada odpowiedzi. MIFID 2 wprowadzit minimalng wartos¢ zlecenia WUJ, o ktorej to
autor zadania zdaje sie nie wiedzie¢.

Zadanie 97.
Na moment pisania przeze mnie tego pisma nie zostaly jeszcze opublikowane prawidlowe odpowiedzi
punktowane przez Komisje Egzaminacyjng. Jednakze jesli punktowang odpowiedzig jest odpowiedz D
to sugerowatbym zaprzestanie dalszego kompromitowania sie i przyznanie wszystkim osobom, ktére
zaznaczyly odpowiedz A +2 punktéw.
A. Zgodne z zasadami. W przypadku gdy brak jest zleceh oczekujacych po tej samej stronie karnetu
na zlecenie PEG, wszystkie PEGi tracg waznos$c¢. Utrata waznosci zlecenia PEGa nie oznacza, ze jest
on nie zgodny z zasadami i nie oznacza jego odrzucenia.
B. Nie zgodne z zasadami — na zlecenie PCR musi oczekiwa¢ co najmniej jedno zlecenie aktywne.
C. Nie zgodne z zasadami — minimalna wartos¢ zlecenia WUJ to 50000 zt.

D. Nie zgodne z zasadami — minimalna wartos¢ zlecenia WUJ to 50000 zt.

MIFID 2 wprowadzit minimalng wartos¢ zlecenia WUJ, o ktérej to po raz kolejny autor zadania zdaje
sie nie wiedziec€.



Zadanie 106.

Zadane posiada dwie prawidtowe odpowiedzi: A i C. Wobec braku dodatkowego zatozenia czy autor
zlecenia A (przekraczajgcego maksymalng ilos¢ niewymagajgcg potwierdzenia) potwierdza chec
ztozenia zlecenia z iloscig 999 nie da sie okresli¢, czy zlecenie to bedzie podlegac¢ realizacji. Odnosze
sie tu do argumentacji z zadania 19.

Zatem zlecenia:

A — zaktadajac ze potwierdzit, zgodne z zasadami, bedzie podlega¢ czesciowej realizaciji.
B - zgodne z zasadami, nie bedzie podlegac jakiejkolwiek realizacji.

C - zgodne z zasadami, bedzie podlega¢ czesciowej realizacji.

D — nie zgodne z zasadami — PKC i WUJ sie nie tgczy.

Zadanie 110.

Zlecenia z wartoscig WUJ istniejgce w karnecie sg o wartosci mniejszej niz 50000 zt (argumentacja
zadania 85). Nalezaloby zatem przyjaé, ze zlecenia drugie, trzecie, czwarte i pigte sg nie zgodne z
zasadami i zostaty odrzucone. Zadanie zatem nie posiada prawidtowej odpowiedzi.

A — zwiekszenie wielkosci zlecenia — straci priorytet.

B — nie istnieje mozliwos¢ dokonania modyfikacji na zleceniu ktére zostato odrzucone jako niezgodne
z zasadami.

C - nie istnieje mozliwo$¢ dokonania modyfikacji na zleceniu ktére zostato odrzucone jako niezgodne z
zasadami.

D - nie istnieje mozliwo$¢ dokonania modyfikacji na zleceniu ktére zostato odrzucone jako niezgodne z
zasadami.

W zwigzku z kardynalnym brakiem wiedzy i iloscig btedéw popetnionych przez Komisje zwracam sie
do Komisji z prosbg o przyznanie wszystkim osobom, ktére uzyskaty ujemne punkty z wyzej
wymienionych zadan, +2 punktow. W przypadku, gdy zwréci sie do mnie absolwent mojego kursu z
prosbg o pomoc w napisaniu odwotania i niniejsze pismo nie poskutkuje przyznaniem mu +2 punktow
skieruje sprawe na droge sgdowa.

Sugeruje takze zapoznanie sie ze zmianami wprowadzonymi zgodnie z implementacjg MIFIDu 2 i nie
tworzenie wiecej tak kompromitujgcych egzaminéw z takg iloscig fundamentalnych btedow.

Dwukrotnie pracownik KNFu byt juz stuchaczem mojego kursu. Jesli ma to skutkowac¢ poprawie

jakosci egzaminu, moge stuzy¢é pomocg w zdobyciu wiedzy po raz trzeci.

Z powazaniem,

Piotr Bodzak

Prezes Zarzadu



